
‘Plek indehel’ voorTrudeau
laatbeleggers koud

AEX stuitert het jaar door
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DeAmerikaansepresidentDonald
Trumpdiezijnsteunaandeslotver-
klaring vandeG7-topnaafloop via
Twitter intrekt.Waarnaeenvanzijn
belangrijkste adviseurs op televisie
premierJustinTrudeauvangastland
énbondgenootCanada‘eenspeciaal
plekjeindehel’toewenst.Beleggers
haddengisterenopheteerstegezicht
genoeg redenen om zenuwach-
tig tewordenover de steeds verder
escalerendehandelsoorlog,maarde
financiëlemarktenreageerdenjuist
opvallendkalm.

‘De markten worden heen en
weer geslingerd tussen politieke
ruis en de data over de economie’,
zegt Mary Pieterse-Bloem, hoofd
obligatiebeleggen bij ABN Amro.
‘Die politieke ruis kan af en toe
behoorlijk luid klinken,maar uit-
eindelijk ishetdeeconomiediehet
belangrijkst is.’

Die economie groeit inderdaad
nog heel behoorlijk: die van alle
eurolanden gezamenlijk groeit dit
jaar naar verwachting met 2,2%,
en de economie in de VS zelfsmet
2,9%. Dat zijn op zich prima voor-
uitzichten,maar een handelsoor-
log kan de uiteindelijke groei
natuurlijk wel schaden. Het zou
bovendien niet de eerste keer zijn
dat beleggers zich in de gordijnen
laten jagendoordit vooruitzicht.

Desondanks openden demees-
te beurzen in Europamaandag in
deplus enblevendaarook.Hoofd-
econoom Luc Aben van Van Lan-
schot had ook wel een steviger
reactie op het mislukken van de
top verwacht van beleggers,maar
benadrukt het symbolische karak-
ter vandeG7,hetoverleg tussende
leiders van de belangrijkste indus-
triestaten. ‘DeG7iseenleukeclub,
maargeenofficieelbeslisorgaan.De
meeste slotverklaringen staan vol
mooiewoorden,maardaarnahoor
je erweinigmeer van.’

Met anderewoorden:niet zobe-
langrijk,dieG7.Tochzijnpresiden-
tiëleadviseursdieeenbondgenoot
een plek in de hel toedichten een
zeldzaamheid inde internationale

Markten reageren opvallend kalm op mislukken G7-top
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politiek. Zeker op hetmoment dat
deVSal importheffingenvoorstaal
enaluminiumhebbeningestelden
de ‘bondgenoten’ van dat land te-
genmaatregelen aankondigen.
Maar volgens Aben is het juist de
toonvandeboodschapvanTrump
en consorten diemaakt dat die nu
niet meer zoveel indruk maakt.
‘Dit is zó overdreven dat niemand
deboodschapmeerserieusneemt,’
zegt Aben. ‘Dit is duidelijk alleen
bedoeld voorde eigenachterban.’

Toch wordt met een blik op
de koersen wel duidelijk dat ook
beleggers er nog niet helemaal
gerust op zijn. De Amsterdam-
se AEX-index sloot gisteren 0,9%
hoger op 564,84 punten, nog
steeds onder de hoogste stand van
het jaar van 572,05 punten, die in
mei werd aangetikt. Ook de graad-
metersvoordeEuropeseaandelen-

marktenalsgeheel staannog ruim
onderde jaarrecords.

Dedreigingvaneenhandelsoor-

log is bovendien niet het enige
politieke risicodatbovendemarkt
hangt. De uitkomst van de verkie-
zingen in Italië, waarbij populisti-
schepartijen forswonnen,zettede
koersen van obligaties uitgegeven
doordeItaliaanseoverheidalmeer-
deremalen onder druk. Dat blijkt
ookuit de rendementenopdie Ita-
liaanse obligaties. Bij obligaties
bewegen koers en rendement
tegengesteld.Lagerekoersenbete-
kenendushogere rentes.

Na uitlatingen vanminister van
financiënGiovanniTriagisterendat
het land niet van plan is uit de EU
te stappen, zakte de rente op Itali-
aansestaatsobligatiesmeteenloop-
tijd van tien jaarmet 27 basispun-
tennaarafgerond2,84%.Maardat is
nogaltijdmeerdananderhalf keer
zoveelalsde1,7%dieervoordever-
kiezingenopdeborden stond.

Politieke ruis
‘Demarktenworden
heenenweer
geslingerd’
Overdreven
‘Niemandneemt
Trumpsboodschap
nogserieus’
Symbolisch
‘DeG7 iseen leuke
club,maargeen
officieelbeslisorgaan’
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