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Na de vreugde van de
voorgaande dag over een
nieuwe piek werd de
Amsterdamse beurs
woensdag flink terugge-
worpen.
Na een licht lagere start
zakte de AEX-index
steeds verder weg en
eindigde 1,2% in de min
op 565,07 punten na de
voorgaande dag nog het
jaarrecord te hebben
aangescherpt. De Mid-
kap gleed 1,5% weg naar
801,66 punten.
De handelszorgen keer-
den terug bij beleggers
op het Damrak nadat
president Donald Trump
liet weten niet tevreden
te zijn over de laatste
handelsgesprekken met
China. Volgens Stefan
Koopman, econoom bij
Rabobank, wil Trump de
regie terug in de onder-
handelingen met China
en lijkt het er op dat de
minister van Financiën
Steven Mnuchin op twee-
de pinksterdag voor zijn
beurt heeft gesproken
met zijn mededeling dat
de handelsoorlog voorlo-
pig is stilgelegd. 
Verder zorgden tegenval-
lende cijfers over de
bedrijvigheid in de Euro-
pese industrie in mei
voor een domper op het
aandelenklimaat. Koop-
man benadrukt dat de
markt er op had gere-
kend dat na het mindere
eerste kwartaal mede
vanwege het slechte
weer in februari de eco-
nomie in de eurozone in
het lopende kwartaal
weer meer vaart zou
krijgen. 
Kabelaar Altice sprong
nog eens 30,2% vooruit
in reactie op de toegeno-
men speculatie over een
consolidatieslag in de
Franse telecomsector. 
Olieconcern Shell daar-
entegen kwam flink on-
der druk mede in reactie
op een verzwakking van
de olieprijzen en werd
3,2% minder waard.

Mark Garrelts

SHELL GOOIT
ROET IN ETEN

Na een moeizaam begin
door de weer opgelopen
handelsspanningen tus-
sen China en de VS,
eindigden de Amerikaan-
se beursgraadmeters
woensdag hoger. Beleg-
gers trokken zich op aan
de notulen van de laatste
vergadering van de Fed.
Deze geven aan dat de
meeste beleidsmakers bij
de Amerikaanse koepel
er geen problemen mee
hebben als de inflatie iets
boven de 2% uitkomt.
Beleggers leidden daar-
uit af dat de Fed na de
vermoedelijke rentever-
hoging in juni geen haast
zal maken deze snel
verder op te trekken.
In de Dow Jones-index
was General Electric (GE)
met een 7,3% lager slot
een negatieve uitzonde-
ring. Beleggers waren
niet blij met de toespraak
van de onlangs aangetre-
den topman John Flanne-
ry. Hij zei onder meer dat
de markt voor gasturbi-
nes momenteel erg uitda-
gend is en zaaide twijfel
of de huidige dividenduit-
kering gehandhaafd
blijft.
Hier stonden positieve
uitschieters bij kleinere
bedrijven tegenover.
Juweliersketen Tiffany
won 23,3%, dankzij de
verhoging van de winst-
verwachting voor dit
boekjaar en de aankondi-
ging van een aandelenin-
koopprogramma. Het
modemerk Ralph Lauren
steeg op meevallende
cijfers met 14,3%. 
Doe-het-zelfwinkel Lo-
we's won 10,5%. Welis-
waar vielen de kwartaal-
resultaten tegen, maar
de afgegeven verwach-
ting wist beleggers te
bekoren. 
Comcast overweegt het
bod van $52,4 miljard
door Walt Disney op de
bezittingen van 21st Cen-
tury Fox te overtreffen.
In reactie op deze aan-
kondiging zakte de kabel-
producent 1,9%.

GE GEBETEN
HOND IN DOW

QUOTE VAN DE DAG
’Zonder olie en gas is het

leven dat we nu kennen in
de toekomst onmogelijk’

Shell-topman Ben van Beurden op
dinsdagochtend op de AvA.

’Risico euro-exit stijgt met parallelle munt’

door Martin Visser

AMSTERDAM • De finan-
ciële plannen van de nieu-
we Italiaanse coalitie
kunnen erop uitdraaien
dat Italië een tweede
munt krijgt, naast de
euro. Dat kan een eerste
stap uit de eurozone zijn.

Dat zeggen deskundigen
naar aanleiding van de plan-
nen van de aanstaande Itali-
aanse regering. „Dit is zeker
een stap op weg naar een eu-
ro-exit”, aldus Casper de
Vries, hoogleraar Monetaire
Economie aan de Erasmus
Universiteit
Rotterdam.

De coalitie
van de Vijfster-
renbeweging
en Lega Nord
wil een nieuw
soort staatsleningen invoe-
ren. In Italië heten die
staatsleningen Buoni Ordi-
nari del Tesoro, BOT’s, en de
nieuwe schuldpapieren
worden mini-BOT’s ge-
noemd. Het gaat om kleine
coupures en ze zijn niet be-
doeld om de staatsschuld
mee te financieren maar om
achterstallige betalingen
mee te doen.

„Naar de letter van de wet
is dat geen parallelle munt”,
legt Rabobank-econoom
Maartje Wijffelaars uit.
„Daarvoor moet het een
wettig betaalmiddel zijn.
Het lijkt erop dat die mini-
BOT’s dat formeel niet wor-
den. De overheid accepteert

ze, maar bedrijven en con-
sumenten zijn daar niet toe
verplicht. Maar het heeft
wel heel veel weg van een
parallelle munt. Naar de let-
ter is het dat niet, naar de
geest wel.”

„Als de fiscus de schuld-
papieren accepteert dan
gaat het circuleren”, aldus
De Vries. „Zeker ook als de
overheid er pensionado’s en
ambtenaren mee gaat beta-
len.” Komt het eenmaal als
betaalmiddel in circulatie
dan ontstaat daarmee de
facto een nieuwe munt
naast de euro, stellen De
Vries en Wijffelaars.

Met staatsobligaties fi-
nancieren overheden hun

schuld op de markt. Deze
staatsobligaties zijn beleg-
gingen en worden niet ge-
bruikt om iets mee te beta-
len. Dat is een cruciaal ver-
schil met de Italiaanse
schuldpapieren die de nieu-
we regering wil invoeren.
Met zo’n schuldpapier heb
je recht op toekomstige be-
lastinginkomsten van de
overheid.

De Vries is kritisch: „De
Italiaanse coalitie claimt dat
dit niet tot een stijging van
de overheidsschuld leidt,
maar dat is onzin.” Volgens
hem financiert Italië via een
slinkse truc op deze manier
extra overheidsuitgaven.
„Dat is een flagrante schen-
ding van de regels van het
stabiliteitspact.”

Op dit schuldpapier zal
een waarde in euro’s staan.
„Als het zich gaat gedragen
als een parallelle munt, dan

kun je verwachten dat ze te-
gen een korting worden ver-
handeld”, zegt Rabo-eco-
noom Wijffelaars. „Bedrij-
ven accepteren ze dan wel,
maar ze zijn alleen bruik-
baar binnen de Italiaanse
grens, dus zijn ze niet even-
veel waard als een euro.”

Zo ontstaat naast de euro
in 19 eurolanden een eigen
Italiaanse euro. Wijffelaars
denkt dat de nieuwe coalitie
er niet op uit is om uit de eu-
rozone te stappen, maar een
exit wordt wel gemakkelij-
ker als je al een soort eigen
munt hebt. „De risico’s dat
dit ergens een keer misgaat,
zijn wel gegroeid. Het land
wordt veel kwetsbaarder
onder deze regering.”

Volgens De Vries is dit
plan voor de Europese Cen-
trale Bank een probleem. De
ECB koopt al geruime tijd
staatsobligaties op en heeft
bijna 25% van de Italiaanse
schuld op haar balans staan.
„ECB-president Draghi is
echt niet bezig om de infla-
tie omhoog te krijgen, hij
probeert Italië te redden
door de rente laag te hou-
den. Maar door deze actie
zal de Italiaanse rente oplo-
pen. De rest van het ECB-be-
stuur zal niet bereid zijn
hier iets aan te doen. Draghi
zit dan in de knel. Dit is een
groot probleem voor de
ECB.”

Beleggers zijn geschrok-
ken van de plannen. De tien-
jaarsrente steeg van 1,8%
naar 2,4%. 

Italië krijgt nieuwe
munt, naast de euro

’Groot probleem
voor Draghi’

door Ruben Eg

AMSTERDAM • De Neder-
landse financiële app
Ockto krijgt ABN Amro
als aandeelhouder. De
bank neemt via het eigen
Digital Impact Fund een
belang in de dochter van
it-bedrijf Yellowtail.

Ockto is de zesde investe-
ring van het eind 2015 opge-
richte Digital Impact Fund,
dat ABN Amro onlangs ver-
vijfvoudigde naar €50 mil-
joen. Eerder stapte het in-
vesteringsfonds voor finan-
ciële technologiestartups in
het Duitse solarisBank en
het Zweedse Tink. Met de
laatste lanceerde ABN Amro
het financiële huishoud-
boekje Grip.

De investering van ABN

Amro in Ockto ligt volgens
fondsdirecteur Hugo Bon-
gers in de ingestelde band-
breedte van ’€1 tot €5 mil-
joen’. De app kan bij een le-
ningaanvraag of financieel
advies voor gebruikers alle
noodzakelijke financiële ge-

gevens verzamelen van der-
de partijen, zoals de Belas-
tingdienst, pensioenfond-
sen of UWV. ABN Amro
werkt via dochter Moneyou
al samen met Ockto, net als
concurrentbanken zoals
Rabobank en SNS.

Bongers ziet in de laatste
geen conflict. „Onze gebrui-
kers- en investeringskant
zijn gescheiden. Wij zijn een
aparte entiteit binnen de
bank, en zien nooit informa-
tie van andere klanten van
Ockto.”

ABN Amro ziet de investe-
ring, die bedoeld is voor ver-
dere professionaliteit en in-
ternationale uitbreiding
van Ockto, met name als ri-
sicodragend kapitaal. Bon-
gers: „Ockto wordt geen in-
novatie voor ABN Amro al-
leen. Integendeel. Hoe meer
klanten, hoe beter. Natuur-
lijk is het als partner en aan-
deelhouder makkelijker om
ideeën uit te wisselen en te
experimenteren. Maar dat
moet ook met andere klan-
ten gebeuren.”

ABN Amro stapt in lening-app
Digital Impact
Fund van ABN
Amro inves-
teert in Ockto.
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