
B I N N E N L A N D

Drinkwaterbedrijf heeftgeld nodig voor
een klimaatproofwatersysteem

D
oor klimaatverandering staan
drinkwaterbedrijven voor een
enormeopgave. Langereperioden
vanhitte endroogte vragenom
extra investeringen inproductie-
endistributiecapaciteit. Doenwe

datniet, dandreigt er een tekort aan schoonen
duurzaamdrinkwater.

Maardoorhet huidige systeemvanwinstregu-
leringkunnendezebedrijvenniet het benodigde
extra geld genererenomdeze investeringen te
doen. Aanpassing vandewinstregulering is daar-
omnoodzakelijk.

Klimaatverandering leidt tot extremere
weerstypen,methevigere regenbuienophet ene
moment en langereperioden vandroogte ophet
andere.Dit trekt een zwarewissel ophetwater-
systeem.Tegelijkneemthetwaterverbruiknog
altijd toe.Ook zorgendigitalisering, cybersecu-
rity enonderhoud voor een stijgendenoodzaak
tot investeren.De totale investeringsbehoefte in
dedrinkwatersectorneemtdekomende tien jaar
met ruim60% toe tot in totaal €6,7mrd.Degrote
vraag is hoedit te financieren.

WETTELIJK MAXIMUM
Wantfinancieren vanuit eigen vermogen, door
meerwinst te realiseren, is doordewinstregule-
ring voordemeeste drinkwaterbedrijvenonmo-
gelijk gemaakt.Deoverheidheeft namelijk een
wettelijkmaximumopgelegdaande te realise-
renwinst.Deminister stelt omdepaar jaar een
maximumvermogenskostenvoet (wacc) vast,
waaruit zowel dekosten voor eigen vermogenals
vreemdvermogenbetaaldmoetenworden.

Doordedalendemarktrentes is dewacc fors
gedaald. Indeperiode2011 - 2019bedroegde
waccnoggemiddeld 4,8%.Momenteel is dewacc
2,75%en volgend jaar dreigt deze zelfs 2,2% te
worden.Ookals debedrijvendemaximaal toe-
gestanewinst realiseren, is dit onvoldoendeom
het eigen vermogen te versterken. Zoontbreekt
eenbasis voordefinanciering vannoodzakelijke
investeringen.

De enigemanierwaaropbinnendehuidige
reguleringhet eigen vermogenaanzienlijk ver-
sterkt kanworden, is bijstorting van vermogen
doordehuidigepublieke aandeelhouders, de
provincies engemeenten.Maarnagenoeg alle
provincies engemeentenhebbenonvoldoende
middelenomfors eigen vermogenbij te storten.

Dit geld is in feite vandeburgers.Het zou

vreemdzijn als geldnodig voor investeringenop
dezemanierwel naar dewaterbedrijvenmag,
maarniet via dewinsten. Bovendien vereist het
profijtbeginsel dat de integrale kosten vandrink-
water inhet tarief opgenomenzijn, dusookde
kosten voor investeringen.

Ookhet gat financierenmet eenachtergestel-
de leningdie als eigen vermogenkanwordenge-
kwalificeerd, loopt tegen vergelijkbarebezwaren
aanals bijstorting van vermogen.

Financieren vanuit het vreemdvermogen
wordt ook lastig.Doorde stijgende investerin-
gen zullen veel bedrijvendekomende jarenniet
meer voldoenaandefinanciële eisendiebanken
stellen.Kortom, er dreigt eengroot financie-
ringsprobleemvoordrinkwaterbedrijven.Gezien
het publiekebelang van voldoende, duurzaam
enschoondrinkwater is dat onacceptabel.

Debeperkende voorwaardedie ervoor zorgt
dat debenodigde investeringenniet gefinan-
cierdkunnenworden, is de regulering vande
winst.Die is destijds bedacht omburgers te
beschermen.Daar is veel voor te zeggen, omdat
drinkwaterbedrijvenmonopolist zijn.

Maarburgers zullen er geenenkelemoeitemee
hebbenals drinkwaterbedrijven een iets hogere
waterprijsmoeten rekenenomeen toekomstbe-
stendigedrinkwatervoorziening te kunnenfinan-
cieren. Eennormaal prijs- enwinstniveau is hard
nodig omhierdoor voldoende eigen vermogen te
creëren.

Het probleemdat voortvloeit uit hetmonopolie
is immersniet dat erwinst gemaaktwordt.Men
wil voorkomendatdemogelijkheid aanwezig is
dat de eigenaren te veelwinst in eigen zak stop-
pen.Dit kunnenwe verhinderendoorde jaarlijks
uit te kerenwinst ende solvabiliteit temaximeren.

TUSSENTIJDSE OPLOSSINGEN
Aangeziendehuidige reguleringwettelijk vast-
ligt, kost het tijd omdit aan tepassen.Omdatde
investeringen snel noodzakelijk zijn, zijn ook
tussentijdse oplossingennodig.Dit kaneenvou-
digdoordemaximaal toegestanewinst te versoe-
pelen. Inknelgevallenkandoormiddel van een
hardheidsclausulemaatwerk geleverdworden.
Dit laatste als er geenandere oplossingen zijn
binnendehuidige reguleringommaatschappe-
lijkenoodzakelijke investeringen tefinancieren.

Snelle aanpassing vandewinstregulering is
echter essentieel omeen structurele oplossing te
bieden.
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$ Investering in
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