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persoonlijk vermogen op-
bouwt, mogelijk makkelij-
ker wordt om over het ren-
dement hierover belasting
te heffen. De vraag is alleen
nog even wie dat afdraagt.
„Je kunt van werkenden na-
melijk moeilijk vragen dat
ze dit uit hun eigen spaar-
pot betalen”, zegt Gerritsen.
Volgens Starink gebeurt
zoiets wel deels in Dene-
marken, waar het fonds de
belasting afdraagt. „Zoiets
kun je natuurlijk niet één op
één overnemen en is mis-
schien wel onwenselijk,
maar niet onmogelijk.” 

Decennia
Of het er ook daadwerke-

lijk van komt, is volgens Sta-
rink echter nog de vraag.
„Er wordt al decennia over
gesproken. Maar dingen die
op veel mensen effect heb-
ben en waar ook nadelen
aan kleven, zijn heel moei-
lijk in te voeren.”

De vaste telefoon
verdwijnt steeds meer
uit het dagelijks leven
van Nederlanders. Het
aantal aansluitingen
daalde in het eerste
kwartaal met 0,8%
naar 4,23 miljoen, zo
blijkt uit de Telecom-
monitor van toezicht-
houder ACM. Ook
belden mensen bijna
5% minder via de vaste
lijn. In totaal ging het
nog wel om 1,16 miljard
belminuten. Minder
mensen kiezen nu voor
de combinatie van
telefoon, internet en
televisie bij dezelfde
aanbieder. Een bundel

met alleen internet en
televisie is meer in
trek. Er werden in het
afgelopen kwartaal
iets meer mobiele
abonnementen afgeslo-
ten. Het mobiele data-
verbruik steeg 1,7% tot
549 miljoen gigabyte. 

Vaste telefoon verdwijnt

FLINK MINDER GEBELD

ASN, RegioBank en SNS hebben maandag last
gehad van een technische storing. Klanten van
deze drie Volksbank-dochters konden daardoor
niet bij hun bankrekening. SNS meldde maandag
dat de meeste problemen, die aan het einde van
de ochtend begonnen, in de middag waren opge-
lost. „Inloggen in de app is nog traag of lukt niet.
De Mijn SNS omgeving is wel weer bereikbaar”,
liet de bank weten. Eind vorige week werden
ASN, RegioBank en SNS ook al getroffen door een
urenlange storing. Vorige week ondervonden
klanten van ING eveneens urenlange problemen
bij het overboeken van geld.

Storing treft SNS Bank

KLANTEN OPNIEUW GERAAKT 
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door Vian Schouten

AMSTERDAM • Het Europe-
se zwaard van Damocles
hangt boven het hoofd van
Apple. De regels van de
appstore van de Ameri-
kaanse techgigant zijn
volgens de EU in strijd met
de wet. Daarmee dreigt
een nieuwe miljardenboete
voor Apple.

Eerder dit jaar startte de
EU een onderzoek naar
Apple. Toen was net een
nieuwe wet van kracht, de
Wet op de Digitale Mark-
ten (DMA). Die moet de
macht van de grootste
techbedrijven ter wereld
beperken en concurrentie
bevorderen.

De voorlopige conclusie
van het EU-onderzoek is
dat Apple appontwikke-

laars niet vrij laat commu-
niceren met hun eindge-
bruikers. Zo staat Apple
niet toe dat ontwikkelaars
klanten doorverwijzen
naar lagere tarieven bui-
ten de appstore. Bij die
verkopen loopt het tech-
bedrijf zijn riante commis-
sie mis. Volgens de EU
worden consumenten op
die manier onterecht op
extra kosten gejaagd en
hebben ze zo jarenlang te
veel betaald. Apple krijgt
tot maart volgend jaar de
tijd om aanpassingen te
doen. Alleen zo kan het
bedrijf een megaboete
vermijden.

Het lijkt niet makkelijk
om een oplossing te vin-
den. Apple stelt zich aan
de regels te houden. „De
afgelopen maanden heb-

ben we een aantal wij-
zigingen doorgevoerd om
te voldoen aan de DMA, als
reactie op de feedback van
ontwikkelaars en de Euro-
pese Commissie”, laat
Apple weten.

Concurrentie
Verantwoordelijk Euro-

commissaris Margrethe
Vestager bekritiseerde
ook Apple’s aankondiging
om de lancering van AI-
gestuurde functies in de
EU uit te stellen. Dat wijst
er volgens haar op dat die
toepassingen de concur-
rentie zouden kunnen
belemmeren.

De Europese Commissie
heeft Big Tech vol in het
vizier. Apple kreeg eerder
dit jaar nog een boete van
€1,8 miljard in een zaak die

Spotify had aangespannen.
Dat was ook vanwege de
regels in de appstore. Het
was voor het eerst dat
Apple op Europees niveau
op de pijnbank werd ge-
legd. De EU opende ook
onderzoeken naar Google
en Facebook. Bij Google
ligt ligt eveneens de app-

store onder het ver-
grootglas. De eerste con-
clusies in de onderzoeken
naar de andere grote tech-
bedrijven worden ook dit
jaar verwacht. Als blijkt dat
ze in overtreding zijn, kun-
nen ze gigantische boetes
krijgen. In eerste instantie
gaat het om een maximum
van 10% van hun complete
jaaromzet. Voor Apple is
dat bijvoorbeeld ruim $38
miljard. Als de bedrijven
niet buigen voor de wensen
van de EU kan de boete
oplopen naar 20%.

Alphabet (Google), Apple,
Amazon, ByteDance (Tik-
Tok), Meta (Facebook),
Microsoft en Booking zijn
’poortwachters’ voor dien-
sten van anderen, bepaalde
de EU. Voor hen gelden
sinds de DMA extra regels.

APPLE FLINK IN DE PUREE OM OORDEEL EU-ONDERZOEK

De EU heeft
de appsto-
re van
Apple vol in
het vizier
FOTO ANP/HH

beidsmarkt, Pensioenen en
Belasting aan Tilburg Uni-
versity, is dat juridisch las-
tig. „Het zou namelijk gek
zijn als je belasting betaalt
over geld dat vaststaat en
waar je pas over veertig jaar
bij kunt. Het fiscaal-juridi-
sche gedachte-
goed schrijft voor
dat je geld waar-
aan je niet kunt
komen en wat dus
geen inkomen is,
ook niet kan belasten als in-
komen.”

Gerritsen stelt echter dat
er veel ontwikkelde landen
zijn waarin de pensioenpre-
mies wél belast worden.
„Bovendien blijft de bruto
pensioeninleg grofweg het-
zelfde. Werknemers zelf
merken van het verschil dus
niets, terwijl de overheid
eerder kan belasten.” De
econoom stelt dat de lage
heffing eventueel ook een
halt toe kan worden geroe-

door Thomas van Ossen-
bruggen

AMSTERDAM • Nederland
snijdt zichzelf in de vin-
gers met het riante belas-
tingvoordeel op pensioen-
vermogen. Vrijwel ner-
gens anders wordt dat zo
laag belast, terwijl daar-
voor geen goede onder-
bouwing is. Een knip in
die ’pensioensubsidies’
zou de overheid miljarden
schelen.

Dat stellen economen
Aart Gerritsen van de Eras-
mus Universiteit Rotterdam
en Vinzenz Ziesemer van
het Instituut voor Publieke
Economie. „Voor dat fiscale
voordeel is eigenlijk geen
goede reden”, stelt Gerrit-
sen. „Je wilt mensen na-
tuurlijk aanmoedigen om
voldoende pensioen te spa-
ren, maar die keuze is vaak
niet in handen van werkne-
mers. De inleg wordt name-
lijk bepaald in cao-onder-
handelingen. Bovendien
helpen fiscale prikkels daar
volgens internationaal on-
derzoek maar weinig bij.”

Scheutig
Nederland is in vergelij-

king met andere landen be-
hoorlijk scheutig met belas-
tingvoordeel over pensioen-
vermogen. Zo hoeft over het
rendement geen belasting
te worden betaald - zoals dat
wel in box 3 het geval is - en
betalen gepensioneerden
minder inkomstenbelasting
dan werkenden én geen
AOW-premie. In 2020 kost-
te al dat fiscale voordeel de
overheid €15,8 miljard, zo
becijferde het ministerie
van Financiën in 2022.

Gerritsen pleit er daarom
voor om de omkeerregel -
waarbij belasting pas bij de
uitkering wordt geheven en
niet al bij de inleg van de
premie - geleidelijk af te
schaffen. Volgens Bastiaan
Starink, partner bij PwC en
bijzonder hoogleraar Ar-

pen door gepensioneerden
evenveel inkomstenbelas-
ting te laten betalen als
werkenden en hen ook
AOW-premies te laten beta-
len. Starink vindt dat een
stuk logischer dan het af-
schaffen van de omkeerre-

gel en stelt dat dit boven-
dien ’betrekkelijk eenvou-
dig’ te regelen is. „Al zitten
er ook weer nadelen aan,
want mensen die al met
pensioen gaan moeten dan
ineens meer belasting beta-
len dan ze nu doen.”

Dan is er ook nog de (vrij-
stelling van) belasting over
het rendement op het pen-
sioengeld. Gerritsen en Sta-
rink stellen dat het met het
nieuwe pensioenstelsel,
waarbij ieder individu een

Fiscale jacht ingezet op
spaarpot voor pensioen
Lage heffing voor vermogen voor oude dag kost miljarden

Gepensioneerden betalen momenteel een stuk minder belasting dan werkenden. FOTO ANP/HH

’Veranderingen heel
moeilijk in te voeren’

■ Tekorten op de arbeidsmarkt belem-
meren economische groei, conclu-
deert ABN Amro in zijn Sectorprogno-
se 2024-2025.
■ De bank ziet na lastige 2023 laten de
meeste sectoren licht herstel zien, met
uitzondering van de bouw en de agra-
rische sector.
■ Investeren in welzijn werknemers
vergroot productiviteit, aldus de bank.

In het kort
bank niet meer op te lossen
met extra werving van per-
soneel, maar moeten bedrij-
ven ook investeren in ’wel-
zijn van medewerkers’. Vol-
gens de zogeheten Welzijns-
monitor van ABN Amro
tonen bedrijven die hebben
ingezet op betere balans
tussen werk en privé en be-
perking van de werkdruk
meer productiviteitsgroei.

„Door meer aandacht te
besteden aan de ontwikke-
ling van medewerkers ont-
staat ruimte voor innovatie,
waardoor ook de arbeids-
productiviteit kan groeien”,

legt Albert Jan
Swart, sectore-
conoom indus-
trie en tran-
sport bij ABN
Amro uit. „De
bouwsector
valt hierbij po-
sitief op, met
meer baanze-
kerheid, min-
der fysieke be-
lasting en fle-
xibele werktij-

den. Bedrijven in andere
sectoren kunnen hieraan
een voorbeeld nemen.”

Dat de groei van de ar-
beidsproductiviteit achter-
blijft, baart de economen
van RaboResearch wel zor-
gen. „In de lijst meest con-
currerende landen zijn we
gedaald van plek vijf naar
plek negen”, zegt Rabo-eco-
noom Hugo Erken. 

De econoom liet maandag
weten dat de bank zijn eco-
nomische groeiraming voor
2024 naar beneden heeft
bijgesteld van 0,4% naar
-0,1%.

jaar fors naar beneden bij-
stellen van -0,1% naar -0,5%
ten opzichte van de laatste
drie maanden van 2023. Die
neerwaartse bijstelling is
volgens het CBS vooral het
gevolg van de daling van de
export van goederen. De im-
pact van de industrie op die
lagere uitvoer was in de eer-
ste cijfers onderschat. 

Het is volgens hoofdeco-
noom CBS-hoofdeconoom
Peter Hein van Mulligen
echter niet zozeer een ge-
brek aan vraag naar produc-
ten, maar er zijn simpelweg
te weinig mensen om het
werk te doen. De productie
in de industrie was het eer-
ste kwartaal ook erg zwak.
„Er is nog steeds veel krapte
op de arbeids-
markt. Er zijn
meer vacatu-
res dan werk-
lozen. Dat zet
druk op de
economie”, al-
dus Van Mulli-
gen.

ABN Amro
gaat voor dit
jaar echter uit
dat de indus-
trie een groei
van 1,5% laat zien om dan in
2025 te excelleren met een
volumegroei van 6%. Door
de tekorten op de arbeids-
markten blijft herstel broos,
aldus ABN Amro.

„Personeelsgebrek hoeft
niet alleen negatief te zijn”,
nuanceert Albert Jan Swart,
sectoreconoom industrie en
transport bij ABN Amro.
„Het spoort bedrijven ook
aan om te innoveren en te
investeren in het verbete-
ren van de arbeidsproducti-
viteit.”

De problemen op de ar-
beidsmarkt zijn volgens de

de Statistiek (CBS) conclu-
deerde maandag al dat per-
soneelsgebrek een groot ob-
stakel is voor verdere eco-
nomische groei. Het CBS
moest het krimpcijfer over
het eerste kwartaal van dit

’Meer investeren in
welzijn werknemers’

ABN: personeelstekort remt economische groei

In transport is de vergrijzing
erg zorgwekkend.
FOTO ANP/HH

’Dit los je
niet op
met extra
werving
mensen’

door Gert van Harskamp

AMSTERDAM • Tekorten
op de arbeidsmarkt
remmen de economi-
sche ontwikkeling in
Nederland. In bijna alle
sectoren is het gebrek
aan voldoende perso-
neel een belemmering
voor groei. De meeste
bedrijfstakken laten na
een lastige 2023 dan
ook maar een heel be-
scheiden herstel zien.

Dat concludeert ABN Am-
ro in een sectorprognose
over 2024-2025 die de bank
dinsdag publiceert. Door de
vergrijzing die in 2040 zijn
piek bereikt, blijven perso-
neelstekorten verder toene-
men. Nu al is 23% van de Ne-
derlandse werknemers 55
jaar of ouder.

In de transportsector is de
vergrijzing helemaal
zorgwekkend, aldus de ban-
keconomen van ABN Amro.
Ruim drie op de tien werk-
nemers is er ouder dan 55
jaar, terwijl nu al de helft
van de bedrijven in het tran-
sport kampt met grote per-
soneelstekorten.

Bouw krimpt
De transportsector laat

volgens de sectorprognose
dit jaar een groei van 2%
zien, nadat die sector in
2023 nog een krimp van 3%
moest incasseren. Niet alle
sectoren kunnen rekenen
op een herstel. De agrari-
sche sector en de bouw heb-
ben het voorlopig lastig.
Agri ziet de productievolu-
me in 2024 en 2025 respec-
tievelijk 1,5% en 3% dalen. De
bouw krimpt dit jaar 2,5%
en wordt door de bankeco-
nomen in 2025 op een nul-
groei geraamd.

Het Centraal Bureau voor

Woningkopers zijn huiverig geworden om te
gaan verduurzamen. Het aantal huizenkopers
dat de aanschaf van zonnepanelen of een
warmtepomp laat meefinancieren in de hypo-
theek laat deze maand een flinke daling zien.
Bij zowel starters (-9%) als doorstromers (-8%)
is er minder animo voor. De Hypotheekshop
noemt de daling ’opmerkelijk’. Volgens de hypo-
theekadviesketen speelt de toegenomen onze-
kerheid rond de aanschaf van zonnepanelen en
warmtepompen er een rol bij. „De berichtge-
ving over het overbelaste stroomnet en de te-
rugleverkosten van energiemaatschappijen
maken consumenten huiverig om te kiezen
voor zonnepanelen”, stelt De Hypotheekshop,
die ook wijst op de verwachte afschaffing van
de salderingsregeling in 2027. „Hypotheekadvi-
seurs horen momenteel vaker van huizenko-
pers dat ze de verduurzaming van de woning
naar de toekomst doorschuiven. Kopers willen
wachten op meer duidelijkheid en op hogere
subsidies.” De Hypotheekshop raadt huiseige-
naren aan niet te wachten met isoleren. 

’Huizenkoper huiverig om
zonnepanelen te nemen’

Hier volgt een les voor op het bor-
des. Als beleggers hun vertrou-
wen opzeggen in de kredietwaar-

digheid van een land, heb je een pro-
bleem. Tijdens de eurocrisis schoten
rentes op obligaties van de zuidelijke
landen hard omhoog. Spanje leende
fors duurder dan Nederland. De extra
rente (spread) die Griekenland moest
betalen was procenten hoger dan die
op Duitse obligaties.

PIGS was de enigszins onvriendelij-
ke omschrijving van de landen (Portu-
gal, Italië, Griekenland en Spanje) die
in aanloop naar de eurocrisis op te
grote voet leefden. Er werd toegezegd
dat er vanuit het noorden geen geld
meer naar het zuiden mocht. Wat
velen zijn vergeten, is dat de stress
pas echt groot werd toen beleggers
Frankrijk aan het lijstje toevoegden.
Dat brengt ons in 2024. Déjà vu. 

Na de Europese verkiezingen kan
het draaiboek weer uit de kast. Radi-
caal rechts heeft in veel landen fors
gewonnen. Beleggers zijn bezorgd.
Spreads lopen weer uit. Niet omdat
we ons zorgen maken over een exit.
Zelfs in radicaal rechtse kringen is die
onzin in de ijskast gezet (het zou eco-
nomische zelfmoord zijn). Nee, beleg-
gers maken zich zorgen over schulden
en financiering van alle plannen. En
nu gaat het niet over de PIGS, maar

opnieuw over Frankrijk. 
Jaren geleden hoorde ik een mooie

uitspraak. Een buitenlandse belegger
gooide alle staatsobligaties in Europa
op de grote hoop. Frankrijk was net
als Duitsland. Zelfde obligatie. Andere
naam. Niets is minder waar. Een paar
feiten. 

Overheidsschulden in Frankrijk zijn
103% van het bbp. Ver boven de 60%
die we in Europa hebben afgesproken. 

Het begrotingstekort is meer dan 5%
van het bbp, zonder zicht op verbete-
ring. Het verleden geeft daar ook wei-
nig hoop op: sinds 1974 heeft Frank-
rijk nooit een overschot gehad. Kre-
dietbeoordelaar S&P waardeerde eind
mei Frans schuldpapier af. 

Met verkiezingen in het vooruitzicht
en vrees voor financieel wanbeleid
loopt de rente (terecht) op. Momen-
teel betaalt Frankrijk meer om te
lenen dan Portugal. 

Het echte probleem zijn niet eens de
overheidsschulden. Nee, de achilles-
hiel is de private sector, vooral het
bedrijfsleven. De afgelopen jaren zijn
daar de schulden fors gegroeid, tot
meer dan 150% van het bbp. Als we
alle publieke en private schulden bij
elkaar optellen zijn die in Frankrijk
groter dan in Italië. Zeg eens eerlijk,
had u dat gedacht? 

Niets legt fundamentele zwakheden
zo goed bloot als oplopende rentes. De
Pavlov reactie is dat de roep om een
lagere ECB-rente luider zal worden.
Politici in Nederland en Duitsland
gaan weer verklaren dat we niet ga-
rant willen staan voor schulden in
andere landen. 

Maar de belangrijkste les voor onze
politici is deze: beleggers hebben wei-
nig geduld met populisme. Dat moeten
ze straks op het bordes goed in hun
oren knopen. 

Franse slag

’Beleggers weinig
geduld met populisme’ 
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