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Democratie

emocratie is volgens de Van

Dale een staatsvorm waarin het

volk zichzelf regeert. In het
Westen vinden we democratie zo
superieur aan alle andere stelsels,
dat we de hele wereld ertoe willen
bekeren, desnoods met geweld.

Onze leiders worden graag door
het volk gekozen, maar eenmaal op
het pluche blijken ze als de dood te
zijn voor de stem van het volk, Ver-
Idezin%en zijn tot daar aan toe, maar
het liefst niet vaker dan eens in de
vier jaar, en al helemaal geen refe-
renda, Want voor je het weet maalt
het volk de verkeerde keuzes, In de
praktijk zien onze bestuurders zich
dan ook niet als de hoogste represen-
tanten van het volk, maar als een
elite wiens opvattingen superieur
zijn aan die van het vollc.

De kwestie van het democratisch
gehalte van onze staatsvorm is zeer
actueel, in Nederland, maar zeker in
Europa, Het woord democratie komt
van het Griekse demolcratia, wat
volksregering betekent. Uitgerekend
in Griekenland zijn er op 25 januari

Voor je het weet
maakt het volk
verkeerde keuzes

vervroegde verkiezingen, waar de
Europese leiders met angst en beven
naar uitkijken, omdat ze bang zijn
dat de in hun ogen verkeerde partij
zal gaan winnen. In een echte demo-
cratie kan per definitie nooit een
verkeerde partij winnen, maar Jun-
cker ¢.s. zien dat anders, Juncker,
een Iclassieke achterkamertjespoliti-
cus, heeft een maand geleden de
Grieken al gewaarschuwd dat ze
geen 'extreme krachten’ aan de
macht mochten helpen, wat natuur-
lijk een volstrekt onacceptabele
interventie van een Europees leider
is en de antidemocratische opvattin-
gen van Juncker weer eens bevestigt,

De ‘extreme kracht' in deze is de
links-radicale partij Syriza, die in
haar programma heeft staan dat de
Griekse schuld houdhaar moet wor-
den gemaakt, dat de Grieken meer
tijd krijgen om aan hun verplichtin-
gen te voldoen en dat het afbetalen
moet worden gekoppeld aan econo-
misch groei. Syriza wil dus af van het
dictaat dat het land is opgelegd door
de trojka van IMF, ECB en Europese
Commissie. De Griekse economie is
kapot bezuinigd en de Grieleen zijn
het zat, En gelijk hebben ze, Dat

_ Syriza een spreekbuis is van die
opvattingen en zich verzet tegen de
mandaten van Brussel, maalkt de
partij niet tot een ‘extreme kracht'
maar laat wel zien dat de politieke
elite in Europa ieder contact met het
gewone volk is kwijtgeraalkt,

Europa blijft maar volhouden dat
de Grielcen iedere cent schuld moe-
ten afbetalen, maar iedereen met
een beetje gezond verstand kan uit-
rekenen dat dit met een schuld die

- 175% van het hbp bedraagt, onmoge-
lijk is in een Europa dat nauwelijks
economische groei kent en geen
inflatie heeft, Syriza verzet zich
terecht tegen een door Europa afge-
dwongen beleid dat verkeerd was en
averechtse gevolgen heeft gehad,

In 2011 wilde premier Papandreou
het toenmalige reddingsplan in een
referendum aan het Griekse volk
voorleggen. Referendum? De macht

_ aan het volk? Maar dat is niet de
bedoeling! Papandreou moest aftre-

en.

Jaap van

Onderzoek onder 20 economen: muntunie is houdbaar,

Kuroproject is pas

door Martin Visser

aag twintig eco-

nomen naar de

houdbaarheid van

de euro en je krijgt
uiteenlopende

antwoorden, Maar over één

ding zijn die twintig acade-

mici het dan wel weer eens:

de huidige muntunie is bij

lange na nog niet af, wat po-
litiei ook doen geloven.

De Financiéle Telegraaf
hield een enquéte onder
twintig Nederlandse hoog-
leraren (zie 'Verantwoor-
ding) en vroeg hen of de
Economische en Monetaire
Unie (EMU) zoals die nu is
houdbaar is, Ja, zeggen er
acht. Nee, stellen er zeven.
En vijf laten een ja/nee-oor-
deel in het midden.

Maar uit de onderbou-
wing blijkt dat al die econo-
men de euro pas echt houd-
baar achten voor de lange
termijn als het bouwwerk
nog verder wordt opge-
tuigd. Bas Jacobs stelt dat de
muntunie nog niet houd-
baar is, ,maar we strompe-
len de goede kant op”. Mis-
schien s dat wel een ade-
quate samenvatting van de
gezamenlijke analyse yan de
economen,

Op het hoogtepunt van de
eurocrisis lewam toenmalig
EU-voorzitter Herman Van
Rompuy met een ambitieus
plan om de EMU te vervol-
maken, Met het aanscher-
pen van de begrotingsregels
en het optuigen van een
banlkenunie is dit deels wer-
kelijikheid geworden, Maar
sinds anderhalf jaar ligt dit
proces stil,

Niet zo heel verwonder-
lijk, want alle voorstellen
die de twintig economen
doen liggen politiek zeer ge-
voelig, Sweder van Wijnber-
gen bijvoorbeeld zegt dat de
muntunie ,een stuk schok-
bestendiger gemaakt kan
worden dan die nu is”, Nu
moeten landen die in de

Steven
Brakmian:
nEXpociment
verkeerd

fas Jicobs:
«Wa strom-
pelon de

goede kant 1
op.” opyezet”

problemen raken .te veel
pijnlijke aanpassingen”
doen om te herstellen van
de schok,

Oplossing is volgens Van
Wijnbergen: ,Een efficiént
fiscaal  herverdelingsme-
chanisme, bijvoorbeeld via
een pan-Europees WW/be-
lastingsysteem,”" Maar, er-

kent hij, ,het probleem

daarmee is het gebrek aan  FEUTAERET

politiek draagvlale,” Wiinbergen:
Toch opperen tal van de [T

ondervraggde economen | RIIHERIL

vergelijkbare verbeteringen  FULLTEI
van het eurosysteem, Om-
dat de eurolanden zich niet
kunnen aanpassen in een
crisis deor hun munt te de-
valueren, zijn er andere ma-
nieren nodig om schokken
op te vangen. In Nederland
laten we immers oolc Gro-
ningen of Limburg niet op-
draaien voor hun eigen
werkloosheidsuitkeringen,

Grote economische ver-
schillen tussen eurolanden
zijn niet per se erg, als pro-
blemen maar gezamenlijk
worden opgevangen. Daar
zit nu juist de erux, ,BEr zijn
geen gemeenschappelijke

udgettaire scholtdempers
zoals in de Verenigde Sta-
ten”, stelt Rick van der
Ploeg, ,en er is de facto rela-

op

Verantwoording

sehinkhen.”

EMU
gaat
goede
kant

De enquéte over de toekomst van
de euro is gestuurd naar 34 econo-
men, geselecteerd op hun experti-
se. De volgende 20 hoogleraren
stuurden de ingevulde enquéte te-

rug:

Ivo Arnold, Harald Beninl, Peter
van Bergeijk, Eduard Bomhoff, Lans
Bovenberg, Steven Brakman, Frank

den Butter, Harry Garretsen, Pieter
Gautier, Wouter den Haan, Bas Ja-
cobs, Eelke de Jong, Lex Hoogduin,
Rick van der Ploeg, Luc Soete, El-
mer Sterken, Harrie Verbon, Cas-
per de Vries, Sweder van Wijnber-
gen, Arjen van Witteloostuijn

Hun volledige antwoorden zijn te
lezen op www.dft.nl.

Hapald Be-
niftk: Rand
Griekentand
zal het heel
spannend
worden”

Ivo Arnold:
JMuntunie
urecort
onvoldoende
qrogi eh
waork.”

tief weinig arbeidsmigratie
binnen continentaal Euro-
pa," Als er geen grote stap-
pen voorwaarts worden ge-
zet ,blijft het een gammele
monetaire unie”.

Overigens is er lof voor de
veranderingen die er al zijn
doorgevoerd. De banken-
unie noemen de meeste eco-
nomen als belangrijkste
verbetering, Vorigjaar heeft
de Europese Centrale Bank
de balansen van de 130
grootste banken doorge-
licht en verborgen verliezen
opgespoord. Sindsdien is
het toezicht op deze banken
gecentraliseerd, Daarmee
zou de knellende band tus-
sen zwakke banken en lan-
den doorbroken moeten
zijn. Maar is dat ook gelukt?

Zelfs dit ambitieuze pro-
ject is verre van perfect, al-
dus de ondervraagde hoog-
leraren. Bas Jacobs oordeelt
messcherp: ,De dodelijke
omhelzing tussen banken
en overheden blijft maxi-
maal in stand.”

Volgens hem moet een
bankenunie bestaan uit ge-
zamenlijk toezicht, een re-

gime voor het afwikkelen
van failliete banken, een
achtervang woor banken-
reddingen en een gezamen-
lijk garantiestelsel voor
spaarders. ,Alleen aan de
eerste twee randvoorwaar-
den {s grotendeels voldaan,”

Jacobs stelt dat het finan-
ciéle stelsel in de eurozone
gefragmenteerd blijft door-
dat er nog altijd geen depo-
sitogarantieregeling is voor
het hele eurogebied. ,Een
euro in Italié is nog steeds
een andere dan in Duits-
land,”

Bij de start van de euro
spraken de regeringen een
zogeheten 'no  bail-out'-
clausule af. Landen zouden
elkaar niet redden. Daar-
mee moesten financiéle
markten  disciplinerend
werlen. Sterke landen zou-
den een lage risicopremie
op hun staatsleningen beta-
len, zwakke landen een ho-

ge.

Het liep anders. Beleggers
beschouwden de eurozone
vanaf 1999 als één risicoge-
bied, de rentes op staats-
obligaties lkropen meteen
heel dicht naar elkaar toe.

Rick van der
Ploeg:

Monetaire |
UMIe nu nag
qammel” i

Wouter den

Haan, Kans
klein dat we
uit problesm
yroejen.”
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alf af ‘Problemen met euro

waren te voorsien’
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Voor Italié werd het bijna
net zo goedkoop om zijn
staatsschuld te financieren
als voor Duitsland,
Blijkbaar geloofden beleg-
gers niets van die 'no bail-
out’-regel. En dat bleek te

Geen draagvlak
voor inlegratie

kloppen, Vanaf 2010 werden
Griekenland, Portugal, Ier-
land, Cyprus en Spanje met
noodleningen gered. De fi-
naneciéle markten werlkten
niet disciplinerend, maar
juist destabiliserend,

Dat zou afgelopen moeten
zijn, aldus Frank den Butter.
«Je moet ervoor zorgen dat
de financiéle marltten er
zelf belang bij hebben dat e
binnen de EMU financiéle
stabiliteit is en dat zij dus
niet meer 'getemd’ moeten
worden vanwege hun ba-
lang bij destabilisatie via
speculatie.” Dat zou lkunnen
door beleggers zelf op te la-
ten draaien voor een faillis-
sernent van een euroland.

Pieter Gautier is het hier-
mee eens, Daarmee wordt
alsnog het ’‘no bail-out
principe geéerbiedigd, ,Dan
zou het Griekse probleem
een probleem zijn geweest
voor obligatiehouders (on-
der andere banken) in
plaats van voor belastinghbe-
talers.”

Ook Jacobs hamert hier
op: ,Overheden moeten fail-
liet kunnen gaan” Hij
meent zelfs dat de budget-
taire regels dan overbodig
zijn, omdat de markten zor-
gen voor disciplinering,

Uiteindelijl draait het omn

Eduard
Bomhoff:
JFiscale
integratie is
niet wenze-

Lex Hoag-
duin: ,Onge-
fukken zijn
niet geheel
uit te slui-
ten." ik

de politiek. ,De EMU is
vooral een politiek project
en dan pas economisch”, al-
dus Eelke de Jong, ,U stelt
uw vragen aan economen,
terwijl het probleem naar
mijn mening minder econo-
misch dan politiek is. Door
allerlei politielce motieven
is de muntunie uitgebreid
en bevat het landen die we
als economen niet zouden
hebben toegelaten.”

Het is nu ook aan de poli-
tiek hoe om te gaan met
Griekenland (zie 'Schuldsa-
nering voor Grieken') en
met de toekomst van de eu-
ro. ,Weliswaar zijn er ver-
beteringen doorgevoerd”,
meldt Steven Brakman,
wmaar het euro-experiment
is vanaf het begin verlkeerd
opgezet en dat is nog steeds
niet gerepareerd.”

,Of men beseft dat de eu-
ro een overdracht van be-
voegdheden aan Brussel
met zich meebrengt”, zegt
Brakman, ,6f
dat het sys-
teem inherent
een  weeffout
heeft. Dat laat-
ste is-vreesil
= het geval, en
omdat ‘Europa’ niet popu-
lair is, zie ik niet snel een
oplossing. De volgende eu-
rocrisis staat dus klaar.”

Maandag verschijnt deel twee
van dit onderzoek, Dat gaat
over het beleid van de Euro-
pese Centrale Bank,

Criticaster Luc Soe

p 13 februari 1997

publiceerde De

Volhkskrant een ma-
nifest van zeventig Neder-
landse economen tegen de
komst van de euro. ,Met
deze EMU kiest Europa
verkeerde weg”, stelden de
ondertekenaars,

Luc Soete, rector magni-
ficus van de Universiteit
van Maastricht, was één
van die zeventig criticas-
ters. Hoewel hij vooraf veel
kritiek had op het euro-
project is er volgens hem
nu geen weg meer terug:
+Er is geen alternatief.”

Is de Economische en
Monetaire Unie (EMU) zoals
die nu is houdbaar?

“Die is houdbaar, De be-
langrijkste  verbetering
van de afgelopen jaren
heeft betrekking op de fi-
nanciéle sector. En de cre-
atie van het European Sta-
bility Mechanism (het
noodfonds, red.). Maar uit-
eindelijk zal de houdbaar-
heid van de EMU zich moe-
ten bewijzen op het vlak
van de reéle economie,
Daarvoor is meer nodig
dan de huidige begrotings-
afspraken, Er is ook een
gemeenschappelijk Euro-
pees fiscaal beleid nodig
met rechtsreeks geinde
Europese middelen.”

Is verdergaande Europese
integratie maatschappelijk
wenselijic?

JNaarmate de euro
steeds meer ingeburgerd
raakt en steeds meer jon-
geren nooit de gulden heb-
ben gelcend, zal integratie
van de eurozone maat:
schappelijk steeds meer
aanvaard worden.”

Zijn alle 19 eurolanden te
handhaven in de EMU?

w8, want de kosten om
uit te stappen zijn veel te

groot. Wat zou kunnen, is
dat binnen landen naast
de euro meer verschillen-
de munten in gebruik ko-
men, munten voor lokaal
gebruik en niet internatio-
naal verhandelbaar.”

U was voor de komst van
de euro nogal kritlsch, Is
die kritiek nu weg?

»Ten tijde van het Ver-
drag van  Maastricht
sehreefil al dat een munt-
unie het sluitstul is van
economische integratie.
Als het wa-
re het dal
van het Eu-
ropese
huis, waar-
bij de in-
terne
markt de
fundering is. De muren
ontbraken echter: fiscaal
beleid, bankenunie, strue-
tureel beleid, sociaal be-
leid, migratiebeleid, enzo-
voort, Daardoor zou bij de
minste storm het dak het

te: geen alternatief meer

Luc Soete,
~ rector
magnificus
van de
~ Universiteit
van Maas-
tricht,
was tegen
de komst
van de euro.
FOTO
UNIVERSITEIT
VAN
MAASTRICHT

leunnen begeven, Dus voor
mij en vele economen hier
was de eurocrisis voor-
spelbaar. Ik heb aan het
begin van dit millennium
al aangegeven hoe het pro-
bleem zich vooral zou
voordoen in Zuid-Euro-
pa.”

Toch bent u niet meer
tegen de euro?

+Waar ik van mening
verschil met de huidige
eurosceptlel 1s dat er een
oplossing te vinden zou

‘Euro is sluitstuk
van integratie’

zijn in het uiteenvallen
van de muntunie. Daar-
voor zijn de kosten veel te
hoog, De enige oplossing is
de virtuele muren stapje
bij stapje te versterken en
onder controle te krijgen.”

‘Schuldsanering voor Grieken’

an de 20 ondervraag-

de economen denken

er 18 dat alle huidige
eurolanden in de muntunie
leunnen blijven. ,In principe
moeten alle landen mee
kunnen blijven doen”, zegt
hoogleraar Monetaire eco-
nomie Elmer Sterken, ,We
liebben de lakmoesproef ge-
had.”

Alleen hoogleraren Ste-
ven Brakman en Arjen van
Witteloostuijn stellen on-
omwonden dat de huidige
samenstelling van 19 euro-
landen niet te handhaven is.
Al erkennen zij ook dat een
exit problematisch is. ,Het
is een signaal dat het sys-
teem niet deugt, met het ri-
sico dat andere landen zul-

Niemand wil een Grexit, toch
wordt het spannend,

len velgen”, aldus Bralanan,

Wel noemen bijna alle
economen spontaan Grie-
kenland als potentieel exit-
geval. ,Griekenland zal heel

spannend worden”, zegt Ha-
rald Benink, ,Ongelukken
zijn niet geheel uit te slui-
ten”, meent Lex Hoogduin.
De meeste hoogleraren
stellen dat het uiteindelijk
een politieke keus zal zijn of
de eurozone de boel bij el-
kaar houdt, ,Het hangt af
van de gezamenlijlke wil om
verder te gaan op het pad
van de integratie”, stelt Cas-
per de Vries. Zijn collega
Eelke de Jong: ,Als de poli-
tielc het wil, zijn alle landen
te handhaven.” i
Sweder van Wijnbergen
denlct ook dat zelfs Grieken-
land in de euro gehouden
lkan worden, Maar dan moet
er wel lets aan de staats-
schuld van bijna 180% van

het bbp gebeuren: ,Grie-
kenland heeft schuldsane-
ring nodig.” Dat betekent
dat de andere eurclanden
hun verlies moeten nemen.

Hoogleraar Bas Jacobs
vindt het noodzakelijk dat
eurolanden failliet kunnen
gaan, Nu zijn zwakke lan-
den opgevangen meét nood-
steun. Dat is niet nodig als
de schuld van een euroland
geherstructureerd kan wor-
den. ,Dan betalen private
partijen de risico’s in plaats
van belastingbetalers.”

Volgens veel econoimen is
een eurc-exit van een land
het begin van het einde van
de munt. Jacobs: ,Dan
wardt de moeder aller cri-
ses in werking gezet.”

Werkloosheid
VS daalt snel

WASHINGTON » De
werkloosheid in de
Verenigde Staten is in
december gedaald van
5,8% van de beroepsbe-
volking naar 5,6%, het
laagste niveau sinds
juni 2008. Dat meldde
het Amerikaanse minis-
terie van Arbeid giste-
ren. Economen relen-
den gemiddeld op een
afname tot 5,7%. De
werlkgelegenheid in de
VS nam in december

verder toe, Er lewamen

in totaal 252.000 banen
bij, na een herziene
353.000 stuks in no-
vember, Het gemiddel-
de uurloon van Ameri-
kaanse werknemers lag
in december 0,2% lager
dan in de voorgaande
maand, Hier werd juist
gerekend op een toena-
me met 0,2%. De loon-
ontwikkeling is een
belangrijke graadmeter
van de koopkracht en
dus van de consumptie.

Sodexo voert

omzet 2,3% op

PARIJS » Cateraar So-
dexo heeft in het eerste
lewartaal van zijn ge-
brolen boekjaar meer
omzet geboekt dan een
jaar eerder, De op-
brengsten van het in-
ternationaal werkende
concern lagen met €51
miljard 2,3% hoger dan
een jaar eerder. De
omzetgroei was vooral
te danken aan meer
dienstverlening aan
bedrijven. De omzet uit
scholen en zorginstel-
lingen liep juist iets
terug in vergelijking
met het jaar ervoor, Het
bedrijf wijt die omzet-
daling aan moeizame
marktomstandigheden
en selectiever beleid.
Voor het hele boelgaar
verwacht Sodexo een
autonome omzetgroei
van 3% en een verbete-
ring van het operatione-
le resultaat van mini-
maal 10%.

Winkelfonds

asr groeit

AMSTERDAM o Een Azia-
tische belegger inves-
teert €250 miljoen in
het winlelvastgoed-
fonds van de Neder-
landse verzekeraar asr,
Dat maakte het bedrijf
gisteren bekend, zon-
dep de naam van de
investeerder te melden.
Het is de eerste Aziati-
sche belegger die inves-
teert in het fonds, dat
sinds de oprichting in
2011 tot nu toe al ruim
€500 miljoen aan inves-
teringen van Europese
beleggers binnenhaal-
de, Met de investering
komt het kapitaal dat
door externe beleggers
in het fonds is gestoken
op meer dan €785 mil-
joen. De totale waarde
van de portefeuille
winkelvastgoed die het
fonds beheert, bedraagt
€1,3 miljard. Het fonds
omvat 200 Nederlandse
winkelobjecten,




