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‘Het economendebat is gebaat
bijminder stelligheid’

JuleHinrichs
Amsterdam

Inhet debat overhet economisch
beleiddoen sommigehooglera-
ren economiewel heel stellige
uitsprakenoverdekeuzes vande
overheid. ‘Dat staat in schril con-
trastmetdeonzekerhedenover
dewerking vande economie’,
zegt directeur JobSwank vanDe
NederlandscheBank. ‘Econo-
mie is geenexactewetenschap.
Weproberendiewerkelijkheid
in eenmodel te vangen,met alle
beperkingen vandien.Datmodel
mag jeniet als déwerkelijkheid
gaan zien.’

Swank stelt vast dat het debat
zichmetnameverhardt als het
gaat omde vraagof eenoverheid
moetbezuinigenof juist stimule-
ren.Hijwil geennamennoemen,
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DNB-directeur Swank kapittelt economen die bezuinigingsbeleid overheid hekelen

maar zijnwoordenkunnen te-
rugslaanopuitspraken vanhoog-
lerarenBas Jacobs enCoenTeu-
lings, die stellendat deoverheid
inNederlanddeafgelopen jaren
veelminder accenthadmoeten
leggenophet terugdringen van
het begrotingstekort.Dit zou ten
koste zijn gegaan vandegroei.

’Weweten’, stelt Swank, ‘dat
als je in eenmacromodel een im-
puls geeft aandeoverheidsuit-
gaven, die opkorte termijn altijd
leidt totmeerproductie enmeer
werkgelegenheid. Precieshetzelf-
de geldt voor een verlaging van
de rente.Maardenegatieve effec-
ten rollenniet of pasna vele ja-
renuit jemodel.De schulden van
deoverheid kunneneen tijdbij-
naongestraft oplopen, een lage-
re rente geeft ookheel langple-
zier.Dusopeengegevenmoment
barst debom,maar je bent erniet
op voorbereid.Daarnaast zijnde
vertrouwenseffecten van crisis-
beleid, die zichookopkorte ter-
mijnkunnen voordoen, belang-
rijkmaar onvoorspelbaar.’

Het redelijkprudentebeleid
vandeafgelopenjarenrechtvaar-
digt volgensSwankbeslistnieteen
conclusiedatdeNederlandseeco-
nomie ‘kapotbezuinigd’zouzijn:
‘Datkunje tochechtnietbeweren,
als jezietdatdebegrotingoporde
is,allebestedingscategorieënvan
deNederlandseeconomiegroei
vertonen,dearbeidsmarktonstel-
kensopnieuwpositiefblijft verras-
senende investeringeninwonin-
genboomingzijn.’

Swankvindthet ‘eengroot
goed’datwenu ‘meteennaar
evenwicht tenderendeoverheids-
begrotingmetgrote rustaande

toekomstkunnenwerken,want
westaanerbestcomfortabel voor.’

De grote vraag is volgens
Swank telkensweerwanneerhet
momentdaar is omhetmonetai-
re of het begrotingsbeleid te gaan
bijbuigen. ‘Jemodellen gevenhet
antwoordniet. Vertrouwenseffec-
ten spelen een rol,maarwanneer
indefinanciëlemarktendat ver-
trouwen inhet gedingkomt,weet
je ookniet. Ende twijfels, de on-
zekerhedenover de effecten van
het beleid, vergen subtiele com-
municatie,wantmarktenwillen
zekerheid.Dat is ookbijDNBwel
eens eenoverweging.’

Swankzegtdat inde jarenne-
gentigde relaties tussendemone-
taire economieende reële econo-
mie instabielwerden.Desterke
groei vandegeldhoeveelheid leid-
de verrassendgenoegniet tot
meer inflatie. ‘Als jedatniet kunt
verklaren’,waarschuwtSwank,
‘kun jedatonderwerpniet irre-
levant verklaren, zoals toenvaak
wel gebeurde,maarmoet je je
vooral zorgengaanmakenomdat
die verklaringontbreekt.’

In 2008ontstonder een cri-
sis volgens Swankdoor te grote
schulden, gebrekkig toezicht en
een te groot vertrouwen inde rei-
nigendewerking vandemarkt,
endat aangewakkerddoor een
ruimmonetair beleid. Veel schul-
den zijnnog steeds te groot en
hetmonetaire beleid is ruimer
danooit. Swank zegt dat er nu
veelmeer geld rondgaat inde
werelddan in2008.Hij conclu-
deert dat het deprofessie zou sie-
ren als de risico’s hiervanmet
eenopen, nieuwsgierigehouding
werden tegemoet getreden.
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